ANTWORT
Bitte senden Sie lhre Anmeldung an:
E-mail: richard.radtke@via-value.de oder per Fax: +49 89 4567 838 11

Unternehmen*

Sind Sie Kunde der Via?

Oja

O nein — Teilnahmegebuhr 180 € bei Anmeldung und
Uberweisung bis zum 22. Mai 2013.

O nein — Teilnahmegebuhr 280 € bei Anmeldung und

Name*

Uberweisung bis zum 09. Juni 2013.

Bankverbindung:
Value Intelligence Advisors GmbH

Tel.

Konto: 222 641 88

BLZ: 702 501 50

IBAN: DE 42 7025 0150 0022 2641 88
Swift BIC: BYLADEM1KMS

E-Mail*

Verwendungszweck: VIC

Rechnungsanschrift

Datum/Unterschrift*

*Pflichtangaben

O Ich melde mich hiermit verbindlich unter Anerkennung der Teilnahmebedingungen zur Value Intelligence

Conference an.

O Ich nehme am Conference ,Warm Up*“ im Barista teil.

Mittwoch, 10. Juni 2013, 18:00 Uhr, Barista, Kardinal-Faulhaber-Strae 11, 80333 Miinchen,

und komme in Begleitung von

O Ich kann nicht teilnehmen

Teilnahmebedingungen:

Zu unserer Konferenz kdnnen Sie sich schriftlich per Post, Fax oder E-Mail anmelden. Mit der Anmeldung werden die folgenden Bedingungen aner-

kannt und sind Vertragsbestandteil:

Die Teilnahmegebuhr beinhaltet Fruhstick, Mittagessen, ,,Get Together” Buffet, Kaffeepausenverpflegung und Tagungsgetranke am Veranstaltungs-

tag dem 11. Juni 2013.
Anmeldung und Uberweisung bis zum 22. Mai 2013: 180 €
Anmeldung und Uberweisung bis zum 09. Juni 2013: 280 €

Programmanderungen bleiben dem Veranstalter vorbehalten. Bitte haben Sie Verstandnis, dass wir bei Absagen nach dem Anmeldeschluss und bei
Nichterscheinen die volle Teilnahmegebuhr berechnen muissen. Eine Vertretung des angemeldeten Teilnehmers ist selbstverstandlich moglich.

Wir danken unseren Sponsoren

Gold-Sponsoren
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Value Intelligence Advisors GmbH

Die Value Intelligence Advisors GmbH (VIA) ist eine Vermdgensverwaltung
mit Sitz in Miinchen und wurde im November 2009 gegrindet. Die Gesell-
schaft verfugt Uber eine BaFin-Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienst-
leistungen gemaf § 32 Abs. 1 KWG.

Wichtigstes Produkt der Gesellschaft ist der am 5. Mai 2010 aufgeleg-
te ,Value Intelligence Fonds AMI“ (ISIN DEOOOAOYAX80, Bloomberg
VALAMIA:GR), ein globaler Value Aktien Fonds, fiir den die VIA als Advisor
fungiert. Der Fondsadvisor stutzt sich bei der Umsetzung des Investment-
prozesses auf ein hochkaratiges Netzwerk von Wirtschaftswissenschaft-
lern und Value-Investoren in der Tradition der Columbia Business School,
New York.

Kontakt

Value Intelligence Advisors GmbH

Stefan Rehder & Richard Radtke

Rauchstrale 4, 81679 Munchen

Tel.: +49 172 842 9117

E-Mail:  stefan.rehder@via-value.de und richard.radtke@via-value.de
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Uberblick

Es erwarten Sie Vortrage hochkaratiger Referenten in deutscher und
englischer Sprache (simultantibersetzt) rund um den wertorientierten
Investmentansatz in der Tradition Benjamin Grahams und der
Columbia Business School. Der Veranstalter, die Value Intelligence
Advisors GmbH, hat sich zum Ziel gesetzt, durch diese jahrlich
stattfindende Konferenz den Know-How-Transfer in den deutsch-
sprachigen Raum zu férdern und auf diese Weise fir einen
Anlagestil zu werben, der sowohl akademisch fundiert ist als auch
aufgrund seines attraktiven Risiko-Renditeprofils insbesondere fur
langfristig denkende Investoren geeignet ist.

Referenten

Felix Zulauf

Prof. Bruce Greenwald
Prof. Peter Bossaerts
Prof. Thorsten Hens

Zulauf Asset Managment, Zug
Columbia Business School, New York
California Inst. of Technology, Pasadena
Universitat Zurich, Zurich

Dylan Grice Edelweiss Holdings Ltd., Zurich
Jack P. Mclintyre Brandywine Global, Philadelphia
Ed Cowart Eagle Asset Management, St. Petersburg

Filip Weintraub
Stefan Rehder
Richard Radtke

Labrusca Family Office, Stockholm
Value Intelligence Advisors, Minchen
Value Intelligence Advisors, Minchen

Welchen Nutzen ziehen Sie aus der Teilnahme?
Sie erhalten Einblick in unterschiedliche Ansatze der wertorientierten
Asset-Allocation und deren Umsetzung in der Praxis.

Sie sammeln Anregungen zur Aktienselektion im Rahmen der Prasen-
tationen von einigen der erfolgreichsten Value Investoren der letzten
Jahrzehnte.

Sie treffen Top-Akademiker, herausragende Value Investoren und etwa
130 institutionelle Anleger und profitieren von der Moglichkeit zum
Dialog mit zahlreichen interessanten und kompetenten Gesprachs-
partnern.

Anmeldung

Die Teilnahmegebuhr betragt pro Person 180 EUR fir Anmeldungen bis
zum 22. Mai, danach 280 EUR. Fur Investoren des Value Intelligence
Fonds AMI fallt keine Teilnahmegebihr an. Die maximale Teilnehmerzahl
ist in diesem Jahr auf 130 begrenzt.

Ihre Anmeldung senden Sie bitte an:

eMail: richard.radtke@via-value.de - Fax: +49 89 4567 838 11

Fir Rickfragen stehen wir Ihnen jederzeit gern unter +49 172 842 9117
zur Verfligung.

Stimmen zur Konferenz

~<Ausgezeichnete Referenten — ich konnte eine Vielzahl von Anregungen
fur die Asset Allocation mitnehmen.*

Johannes Stegmaier, Miinster Stegmaier Rombach Family Office

,Ich kenne keine andere Konferenz, die einem wertorientierten Investor
einen gréReren Mehrwert bietet!”
Norbert Lienhardt, Vorstandsvorsitzender, Sparkasse Pfaffenhofen

»The conference was a great event as ever. Thoroughly enjoyed it ...“
James Montier, Global Strategist, GMO

' Value
Intelligence

"
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Agenda

10. Juni 2013

18:00 - 20:30 Vorabend Conference ,,Warm Up*“ Barista
Kardinal-Faulhaber-Strasse 11, 80333 Miinchen

11. Juni 2013
08:30 - 09:00 Registrierung und kleines Fruhstick

09:00 - 09:10 BegriiBung
Einleitende Worte des Veranstalters
Value Intelligence Advisors (VIA), Miinchen

Teil | Akademische Grundlagen des Value Investing

09:10 - 09:45 Behavioural Finance und Mutual Fund Flows
Prof. Hens prasentiert eine neue Studie, die Zu- und
Abfllisse in Publikumsfonds anhand von Eigenschaf-
ten wie Verlustaversion oder Ungeduld erklart. Die
Ergebnisse unterscheiden sich von Land zu Land. Der
Vortrag gibt Hinweise, wie wertorientierte Fondsin-
vestoren sich insbesondere in Krisenzeiten verhalten
sollten um Uberrenditen zu erzielen.
Prof. Thorsten Hens, Universitét Ziirich

09:45-10:20 The Neurobiology Behind Human Financial Decision
Making
Top-Neurobiologe Bossaerts geht der Frage nach, ob
Emotionen Anlageentscheidungen beeinflussen, ob
Gene fur die Qualitat der Entscheidungen verantwortlich
sind und ob durch die Einnahme von Drogen die Perfor-
mance verbessert werden kann. Aktuelle Forschungser-
gebnisse liefern faszinierende Antworten.
Prof. Peter Bossaerts, California Instit. of Technology

10:20 - 10:40 Kaffeepause
Teil Il Wertorientierte Asset Allokation

10:40 - 11:20 Kapitalanlage in Zeiten der groRen Manipulation
Der legendare Global-Makro-Fondsmanager und
Mitglied des renommierten Barrons Roundtables
beschreibt die GroRwetterlage fiir globale Kapitalanle-
ger und stellt seine Favoriten im Bereich Wahrungen,
Rohstoffe und Aktien vor.
Felix Zulauf, Zulauf Asset Management, Zug

11:20 - 11:55 How to Make Money in a Low-Yield Environment
Portfoliomanager Mclintyre stellt die Absolut-Return-
orientierte Investmentphilosophie der amerikanischen
Investmentboutique vor (AUM USD 43 Mrd.). Im Fo-
kus stehen reale Renditen, Wahrungs- und Sektorpra-
ferenzen sowie ausgewahlte Short-ldeen.

Jack P. Mcintyre, Brandywine Global, Philadelphia

11:55 - 12:05 Kaffeepause

12:05 - 12:45 The Least Dirty Shirt — Asset Allocation Ideas in
Times of Zero Interest Rate Policies
Paneldiskussion
Felix Zulauf, Zulauf Asset Management, Zug
Jack P. Mclntyre, Brandywine Global Philadelphia
Dylan Grice, Edelweiss Holdings Ltd., Zirich
Moderation: VIA

12:45-14:10 Mittagspause

Teil Il Wertorientierte Aktien- und Fondsselektion

14:10 - 14:40 Slow and Steady Wins the Race
Ein Vortrag zu den Herausforderungen fiir Value
Fonds in der Gegenwart, den Vor- und Nachteilen di-
verser Value-Stilarten und der aktuellen Positionierung
des Value Intelligence Fonds AMI, der im Mai 2013
drei Jahre alt wird.
Stefan Rehder, VIA GmbH, Miinchen

14:40 - 15:20 Value & Growth — Joined at the Hip
Prof. Greenwald, die weltweit fiihrende akademische
Instanz in Bereich wertorientierte Unternehmens-
bewertung, erklart warum Value und Growth kein
Gegensatz darstellen missen und zeigt an zwei
Fallbeispielen (Apple, IBM), ob und wie Wachstum bei
der Bewertung berticksichtigt werden sollte.
Prof. Bruce Greenwald, Columbia Univ., New York

15:20 - 15:40 Kaffeepause

15:40 - 17:10 Aktienideen rund um den Globus
Eine Vorstellung unterschiedlicher wertorientierter
Investmentphilosophien (Teil 1)
aktueller Anlageideen (Teil 2)
und anschlieender Diskussionsrunde mit dem
Publikum (Teil 3).

Teilnehmer:

Bruce Greenwald

Columbia Business School, New York

Seit zwei Dekaden Inhaber des legendaren Lehrstuhls
der Columbia und Leiter des Aktienresearch bei First
Eagle, New York. Fokus: Globales Stock-Picking

Ed Cowart

Eagle Asset Management, St. Petersburg, Florida
Wertorientierter Stockpicker fiir US Unternehmen und
Fondsmanager des erfolgreichen Eagle Growth &
Income Fund. Fokus: US All Cap

Filip Weintraub

Grunder, Labrusca Family Office, Stockholm
Langjahriger Manager des vielfach ausgezeichneten
Skagen Global und Mitgriinder des Labrusca Family
Office. Fokus: Globale, wertorientierte Long-/ Short—
Aktienideen

Stefan Rehder

Value Intelligence Advisors GmbH, Miinchen
Manager des Value Intelligence Fonds AMI, einem
risiko-aversen, wertorientierten Aktienfonds. Fokus:
Global Aktienideen am Buffett-Ende des Value
Spektrums

17:10 - 19:00 Ausklang der Veranstaltung und Méglichkeit zum Mei-
nungsaustausch bei Getranken und kleinem Buffet.

Hinweis:

Simultaniibersetzung wird angeboten.

Kurzfristige Anderungen des Zeitablaufs sind méglich.
Diskussionen sind erwiinscht

Veranstaltungsort & Anreise

Conference ,,Warm Up*“
Teilnehmber, die schon am Montagabend anreisen, bieten wir die Mog-
lichkeit zu einem inormellen Conference ,Warm-up“im
Barista

Kardinal-Faulhaber-Stralle 11

D - 80333 Minchen

phone: +49 89 20 80 21 80
www.barista-muenchen.de

Konferenz

Hotel Bayerischer Hof
Promenadeplatz 2 - 6

D - 80333 Munchen
Telefon: +49 89 2120 - 0
www.bayerischerhof.de

Von der A9 von Niirnberg/vom Flughafen kommend:

+ Abfahrt Miinchen Schwabing i

* rechts vom Tunnel dem Mittleren
Ring folgen

+ an der nachsten Kreuzung links
in die Leopoldstralte

» mundet nach dem Siegestor in
die Ludwigstralle

+ rechts in die Brienner Stralle

* links zum Maximiliansplatz

» am Ende links ab in die Pace-
llistraBe und durchfahren bis
Promenadeplatz.

Vom Flughafen mit der S-Bahn:
» Ab dem Flughafen Miinchen nehmen Sie bitte die S-Bahnen S1 oder
S8

 Nach ungeféhr 40 Minuten errei- \7

chen Sie die Haltestelle Marien- w . DO
| A%i

platz, wo Sie bitte aussteigen

» Benutzen Sie Ausgang ,Wein- Barista
stralle”

» Folgen Sie der Weinstrale, bis
Sie zur Maffeistralle gelangen é
(diese erkennen Sie auch an den :] (j s\%

dort verlaufenden Stralenbahn-
gleisen) j E&

» Folgen Se den Gleisen nach
links, bis Sie direkt vor dem =
Haupteingang des Bayerischen 7
Hofs stehen.

Vom Hauptbahnhof mit der S-Bahn:

Ab dem Hauptbahnhof kdnnen Sie alle S-Bahnen in Richtung Ostbahn-
hof nehmen. Nach ungefahr 5 Minuten erreichen Sie die Haltestelle
Marienplatz, wo Sie bitte aussteigen und den Ausgang ,Weinstraf3e*
benutzen. Folgen Sie der WeinstralRe, bis Sie zur Maffeistrale gelangen
(die Sie auch an den dort verlaufenden Stralenbahngleisen erkennen).
Bitte folgen Sie den Gleisen nach links, bis Sie direkt vor dem Hauptein-
gang des Bayerischen Hofs stehen.

Jence
Snierence




