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Mischfonds

Stand 30. September 2021
Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, durch eine wertorientierte und nachhaltige Anlagestrategie in di-
versen Vermogensklassen einen unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos angemessenen Wertzu-
wachs zu erzielen. Der Fonds investiert unter Anwendung eines wertorientierten Investmentpro-
zesses weltweit in Wertpapiere aller Art, zu denen u.a. Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate, andere Fonds und Festgelder zdhlen. Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden
Nachhaltigkeits- bzw. ESG -Kriterien (Ecological, Social, Governance) beriicksichtigt. Im Rahmen
der Aktienselektion investiert der Fonds liberwiegend in unterbewertete Unternehmen mit einem
stabilen Geschadftsmodell, effizienter Kapitalallokation und soliden Bilanzen. Zudem kann der
Fonds auch in unterbewertete Unternehmen investieren, die nicht Giber die anderen Merkmale
verfligen. Die Aktienquote ist flexibel.

Wertentwicklung* (10.05.2017 - 30.09.2021)
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Erlauterung: Der Anleger mochte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3,00 % muss er dafiir 1.030,-
EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen des
Fonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich
den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den
Folgejahren féllt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im
Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindern-
de Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten).

*Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir zukiinftige Entwicklungen. Quelle: eigene Berechnungen

GroRte Positionen

Kasse Kasse 34,59 %
Amerco Aktien 3,99%
Micron Technology Inc. Aktien 3,62 %
Fomento Economico Mexicano SAB de CV ADR Aktien 3,51 %
KT Corporation ADR Aktien 3,48 %
Deutsche Telekom AG Aktien 3,45 %
Deutsche Borse XETRA Gold IHS Rohstoffe 3,10%
Kroger Co. Aktien 2,90 %
SK Hynix Inc Aktien 2,71 %
Wheaton Precious Metals Aktien 2,60 %

ampega.

Talanx Investment Group

Fondsdaten

ISIN DEOOOA2DJT49
Auflagedatum 10.05.2017
Wahrung EUR
Geschaftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausgabeaufschlag 3,00 %
Verwaltungsvergiitung 1,45%
Verwahrstellenvergiitung 0,05%
Erfolgsabhangige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 1,61%
Manager Ampega Investment GmbH
Berater Value Intelligence Advisors GmbH
Sparplan ja
Index zum Vgl. MSCI World TR Net €
Risiko- und Ertragsprofil 5von 7

Fondsvolumen 64,26 Mio. Euro

Riicknahmepreis 125,37 Euro
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Vermogens-Allokation

Aktien | 56,44 %
Rohstoffe ] 8,99 %
Sonstige -0,02 %
Kasse ] 34,59 %
Branchen-Allokation

Technologie 10,21 %
Telekommunikation 9,94 %
Investitionsgliter 8,00 %
Basisindustrie 7,94 %
Konsumgiiter (zyklisch) 7,47 %
Konsumgiiter (nicht-zyklisch) 7,27 %
Finanzinstitute - Sonstige 3,99 %
Sonstige 10,58 %
Kasse 34,59 %
Lander-Allokation

Vereinigte Staaten 25,09 %
Deutschland 7,57 %
Stidkorea 6,84 %
Japan 6,18 %
Jersey 5,89 %
Mexiko 4,81 %
Kanada 3,07 %
Sonstige 40,55 %
Chancen Risiken

Wertorientierte, risikoaverse und nachhaltige
Anlagestrategie

Partizipation an der Wertentwicklung attraktiv
bewerteter Qualitatsunternehmen

Flexible Portfoliostruktur und hohe Diversifika-
tion

Berlicksichtigung strenger ESG Ausschlusskrite-
rien

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursriickgange

Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Ren-
tenmarkten und/oder Erhohung der Rendi-

teaufschlage bei héher verzinslichen Papieren
Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbo-

nitats- und Ausfallrisiko

oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthilt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 K6In, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.

Talanx Investment Group

Managerkommentar

"Bond markets are under-discounting the ex-
tent of inflation and tightening that lies ahead."
Bob Prince, CEO, Bridgewater, August 2021

Wir denken es ist an der Zeit, sich robuster zu
positionieren. Wir sehen im Wesentlichen drei
Gefahren: deutlich héhere Inflation, ein Wirt-
schaftswachstum, das unter den Erwartungen
bleibt, sowie - ausgelost durch einen iberra-
schenden Schritt der Fed - eine Korrektur am
Aktienmarkt. Im September nahmen wir des-
halb einige selektive Anderungen vor. . Einer-
seits realisierten wir erneut Gewinne in Wachs-
tumsunternehmen. Andererseits begannen wir
parallel mit dem Positionsaufbau in mehreren
Unternehmen, bei denen wir fiir hohe Qualitat
und gute Wachstumsperspektiven geringe Mul-
tiples zahlen.

Warum sind wir vorsichtiger denn je und bauen
gleichzeitig neue Positionen auf? Unabhangig
von den genannten Gefahren bleibt fiir uns die
Aktie langfristig die beste Alternative, vorausge-
setzt sie wird zu einem attraktiven Preis erwor-
ben. Die Optionen diesbezliglich sind geringer
geworden. Dennoch gibt es auch im Jahr 2021
noch sehr robuste Nischen an den globalen Ak-
tienmarkten, z.B. in Form von Unternehmen, die
von hoherer Inflation profitieren, ohne - und
dies ist eine wichtige Anforderung im Rahmen
unseres Risikomanagements - bei gegenteiliger
Entwicklung empfindliche Riickschlage zu erlei-
den. Hier unterscheiden wir uns von Fondsma-
nagern, die mit direktionalen Wetten z.B. auf
Rohstoffunternehmen primdr auf ein Szenario
setzen. Qualitat zu niedrigen Preisen finden wir
in letzter Zeit vermehrt in Japan sowie entlang
der Lebensmittellieferkette.

Value Investoren sind es eigentlich seit jeher ge-
wohnt gegen den Strom zu schwimmen. Fir
qualitatsaffine Value Investoren war dies in den
letzten 10 Jahren nicht notwendig, alle Ampeln
standen auf Griin. Ein eigentlich zeitloser Trend
stolRt jetzt aber an seine Grenzen. Damit ist mit-
nichten gemeint die Qualitatsanspriiche herun-
terzunehmen und in billige konjunktursensitive
und kapitalintensive Branchen zu investieren.
Dennoch erscheint es uns zunehmend ratsam
abseits des Mainstreams zu agieren und die
Méglichkeiten eines breitgefacherten, globalen
Anlageuniversums jetzt starker auszuschépfen.

Fondspartner

Value Intelligence Advisors GmbH
Rauchstrasse 4

81679 Miinchen

Germany

Tel.: +49 89 8856 2363
Fax: +49 89 8856 2365
eMail: info@via-value.de
Internet: www.via-value.de
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