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Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, durch eine wertorientierte und nachhaltige Anlagestrategie in di-
versen Vermogensklassen einen unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos angemessenen Wertzu-
wachs zu erzielen. Der Fonds investiert unter Anwendung eines wertorientierten Investmentpro-
zesses weltweit in Wertpapiere aller Art, zu denen u.a. Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate, andere Fonds und Festgelder zdhlen. Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden
Nachhaltigkeits- bzw. ESG -Kriterien (Ecological, Social, Governance) beriicksichtigt. Im Rahmen
der Aktienselektion investiert der Fonds liberwiegend in unterbewertete Unternehmen mit einem
stabilen Geschadftsmodell, effizienter Kapitalallokation und soliden Bilanzen. Zudem kann der
Fonds auch in unterbewertete Unternehmen investieren, die nicht Giber die anderen Merkmale
verfligen. Die Aktienquote ist flexibel.
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Erlauterung: Der Anleger méchte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen
auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen des Fonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die
Nettowertentwicklung berlicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag 0 % betragt, entspricht die
Nettowertentwicklung der Bruttowertentwicklung. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anle-
gerebene entstehen (z. B. Depotkosten).

*Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir zukiinftige Entwicklungen. Quelle: eigene Berechnungen

GroRte Positionen

Kasse Kasse 28,20 %
Deutsche Borse XETRA Gold IHS Rohstoffe 4,96 %
ETFS Physical Gold Rohstoffe 4,87 %
Nestle Holdings MTN Renten 4,26 %
Alphabet Inc. -Class C- Aktien 3,47 %
Microsoft MC Renten 3,20%
Coca-Cola Renten 3,19%
Nestle SA Aktien 3,02 %
Amerco Aktien 2,99 %
Newmont Goldcorp Corp. Aktien 2,90 %

ampega.

Talanx Investment Group

Fondsdaten

ISIN DEOOOA2DJT31
Auflagedatum 10.05.2017
Wahrung EUR
Geschaftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausgabeaufschlag 0,00 %
Verwaltungsvergiitung 0,95 %
Verwahrstellenvergiitung 0,05%
Erfolgsabhangige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 1,11%
Manager Ampega Investment GmbH
Berater Value Intelligence Advisors GmbH
Mindestanlage 100.000
Index zum Vgl. MSCI World TR Net €
Risiko- und Ertragsprofil 5von 7
Fondsvolumen 21,45 Mio. Euro
Riicknahmepreis 110,37 Euro
Vertriebszulassung DE
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Vermogens-Allokation

Aktien | 42,66 %
Renten | 19,21%
Rohstoffe | 9,83%
Sonstige [ 0,09 %
Kasse | 28,20 %
Chancen Risiken

Wertorientierte, risikoaverse und nachhaltige
Anlagestrategie

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursriickgange

Partizipation an der Wertentwicklung attraktiv
bewerteter Qualitatsunternehmen

Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Ren-
tenmarkten und/oder Erhohung der Rendi-

Flexible Portfoliostruktur und hohe Diversifika- ~teaufschlage bei hoher verzinslichen Papieren

tion Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbo-

Beriicksichtigung strenger ESG Ausschlusskrite-  Nitdts- und Ausfallrisiko

rien

Ampega Ulibernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthilt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-
gebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 K6In, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.

Talanx Investment Group

Managerkommentar

"From an investor's point of view, our challenge
is not only to keep up with rapidly unfolding
events around the world, but also to keep our
perspective fresh and differentiated from that
of our competitors." - Daniel Loeb

Wir sind der festen Uberzeugung, dass eine dif-
ferenzierte Anlagestrategie im aktuellen Anla-
geumfeld zunehmend wichtiger wird. Der we-
nig demiitige Umgang mit den Herausforderun-
gen der Gegenwart deutet darauf hin, dass die
Extrapolation bzw. der Herdentrieb die Anleger
fest im Griff hat. Rezessionen sind demnach ein
Relikt der Vergangenheit, niedrige Zinsen ein
jahrtausendlanger Trend und Politiker bere-
chenbare Menschen, die alles dafiir tun werden,
den Status Quo zu erhalten. Wir haben be-
kanntlich unsere Zweifel an diesen Thesen und
sind froh darlber, dass unser Fondskonzept uns
die Moglichkeit gibt einen anderen Weg als
zahlreiche Wettbewerber einzuschlagen.

So setzen wir im Rahmen der Portfoliokonstruk-
tion nie alles auf ein Szenario, haben ein diversi-
fiziertes statt konzentriertes Portfolio, verfiigen
Uber die Moglichkeit temporar Cash zu halten
und gewichten den Kapitalerhalt grundsatzlich
hoher als die Jagd nach kurzfristigen Renditen.
Was sich grundsatzlich verniinftig anhort, ist
aber mitnichten selbstverstindlich. Uber die
letzten Jahre war es im Sinne maximaler Perfor-
mance durchaus zielfihrend, alles auf dauer-
haft niedrige Zinsen zu setzen, stets voll inve-
stiert zu sein und ein konzentriertes Portfolio in
jenen Unternehmen zu haben, die am starksten
von der Liquiditatsflut profitieren. Das kdnnte
sich schon bald @ndern und wir denken es ist an
der Zeit, wieder starker prozessorientiert zu
denken.

Ein Blick in die Historie des Value Investings
zeigt, dass die erfolgreichsten Protagonisten,
u.a. Warren Buffett, Howard Marks oder Jean-
Marie Eveillard stets betont haben, wie wichtig
die Vermeidung von Verlusten fiir langfristig at-
traktive Renditen ist. Wir fiihlen uns in diesem
Sinne mit unserer sehr flexiblen Portfoliostruk-
tur, einer qualitats-affinen, aber dennoch eklek-
tischen Inter-pretation des Value Investings so-
wie zahlreichen Antennen fiir potentielle Risiko-
faktoren auf ein zukiinftig sehr wahrscheinlich
anspruchsvolleres Anlageumfeld gut vorberei-
tet.
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